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Rio de Janeiro, Abril de 2021

Senhores Debenturistas
TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissao de Debéntures da TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA
apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao
de Valores Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de
emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducirio.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposi¢do dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA, localizada na Rua Senador José Henrique 224, 232 Andar, RECIFE
PERNAMBUCO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n®
11.389.394/0001-38.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social a prestacdo de servicos de armazenagem de combustiveis liquidos, servigos
auxiliares de apoio maritimo e fluvial, andlise técnica e qualitativa de combustiveis liquidados, construcao de
edificacOes (residenciais, industriais, comerciais e de servicos), obras de construcao civil de outros tipos,
servicos de preparacdo do terreno e montagem de instalagdes industriais e estruturas metdlicas, comércio
varejista de materiais de construcdo em geral e suas respectivas atividades secundarias; comércio atacadista
de mdaquinas, aparelhos e equipamentos para construcao, minera¢do e terraplanagem, que sera desenvolvida
na sua filial, estabelecida no Municipio de Itacoatiara, Amazonas, especificadamente em instalacdes portuarias
que serao construidas e edificadas visando atender principalmente o contrato celebrado com a empresa
Petrdleo Brasileiro S/A - Petrobrds, cujo prazo de execucdo e vigéncia, previsto em até 20 (vinte) anos,
correspondera ao objetivo especifico da Sociedade; além da atividade industrial de formulacao de combustiveis.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

TFBR11/BRTFBRDBS008

Instrugcao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

Santander Brasil S.A.

Banco Liquidante

Ital Unibanco S.A.

Banco Escriturador

Itad Unibanco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissdo / Séries 1/1

Valor Total da Emissao 150.000.000,00
Valor Nominal 10.000,00
Quantidade de Titulos 3.900

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

GARANTIA REAL

Data de Emissao

12/07/2018

Data de Vencimento

12/07/2023




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020
TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA

12 Emissdo de Debéntures

Abril 2021

€ Simplific Pavarini

4.2.1 Ressalvado o item 4.2.2 abaixo, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas, indistintamente, no mercado primario, a
vista, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitério
(“Preco de Subscricao”), podendo ser colocadas com &gio ou
desdgio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo das
Debéntures, preferencialmente em uma Unica data (“Primeira Data
de Integralizagao”). Caso a integralizacao ocorra em eventuais
datas posteriores a Primeira Data de Integralizacdo, o Preco de
Subscricao das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22
Série devera ser acrescido dos Juros Remuneratérios, conforme o
caso, calculado pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data
de Integralizacdo ou desde a Ultima data de pagamento de Juros
Remuneratdrios, até data da efetiva integralizacdo. As Debéntures
serdao subscritas, a qualquer tempo, até o término do prazo de
colocacdo, a partir do inicio de sua distribuicdo, observado o
Forma de Subscricao e Integralizacao disposto nos artigos 72-A e 82 da Instrucao CVM 476, pelo Preco de
e Preco de Integralizagao Subscricao.

4.2.2. A subscricdo e integralizacdo das Debéntures da 22 série
estd condicionada, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, a
comprovacao pela Emissora da regular constituicao e eficacia da
Garantia Real (abaixo definida), incluindo o integral atendimento de
condicao suspensiva prevista no Contrato de Cessao Fiducidria de
Direitos (adiante definido), o que deve ocorrer no prazo limite de
até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, sob pena de
vencimento antecipado da Emissao, nos termos do item (ii) da
Clausula 4.13.1.2. abaixo.

4.2.2.1. Na hipétese de resolucao desta Escritura de Emissao
decorrente de vencimento antecipado previsto na Clausula 4.2.2
acima e item (ii) da Clausula 4.13.1.2. abaixo, as Debéntures de 22
Série serao canceladas integralmente pela Emissora.

Remuneracao DI+ 4,00% a.a.
Data de Integralizacao 03/08/2018
Repactuagao N&o ha previsao de repactuacdo das Debéntures.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS
3.7. Destinacao dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacao das Debéntures da 12 Série serdo
utilizados para reforco de caixa da Emissora e para a liquidacao antecipada do saldo devedor do Contrato de
Financiamento Mediante Repasse de Recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES n? 20/00599-7, firmado entre a Emissora e o Banco do Brasil S.A., com interveniéncia de terceiros, em
05 de janeiro de 2012, conforme aditado.

3.7.2. Os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures da 22 Série serao
destinados para reforco de caixa da Emissora e para investimentos em terminais de combustiveis localizados
nas cidades de Itaituba/PA, Porto Velho/RO, Belém/PA, Santarém/PA e Sinop/MT, por meio da ABI.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos da Escritura/documentos da Emissao.

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=159&titulo=DEB&empresa=TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S&pasta_raiz=TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S
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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

TFBR21/BRTFBRDBS016

Instrucdo CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

Santander Brasil S.A.

Banco Liquidante

[tad Unibanco S.A.

Banco Escriturador

[tad Unibanco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 1/2

Valor Total da Emissao 150.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 11.100

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL

Data de Emissao 12/07/2018

Data de Vencimento 12/07/2023

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Preco de Integralizagao

4.2.1 Ressalvado o item 4.2.2 abaixo, as Debéntures serao
subscritas e integralizadas, indistintamente, no mercado primério, a
vista, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitério
(“Preco de Subscricao”), podendo ser colocadas com &gio ou
desdgio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo das
Debéntures, preferencialmente em uma Unica data (“Primeira Data
de Integralizagao”). Caso a integralizagao ocorra em eventuais
datas posteriores a Primeira Data de Integralizacdo, o Preco de
Subscricdo das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22
Série devera ser acrescido dos Juros Remuneratérios, conforme o
caso, calculado pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data
de Integralizacdo ou desde a ultima data de pagamento de Juros
Remuneratdrios, até data da efetiva integralizacdo. As Debéntures
serdo subscritas, a qualquer tempo, até o término do prazo de
colocacdo, a partir do inicio de sua distribuicdo, observado o
disposto nos artigos 72-A e 82 da Instrucao CVM 476, pelo Preco de
Subscricao.

4.2.2. A subscricdo e integralizacdo das Debéntures da 22 série
estd condicionada, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, a
comprovacao pela Emissora da regular constituicdo e eficacia da
Garantia Real (abaixo definida), incluindo o integral atendimento de
condicao suspensiva prevista no Contrato de Cessao Fiducidria de
Direitos (adiante definido), o que deve ocorrer no prazo limite de
até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, sob pena de
vencimento antecipado da Emissao, nos termos do item (ii) da
Clausula 4.13.1.2. abaixo.

4.2.2.1. Na hipétese de resolucdo desta Escritura de Emissdo
decorrente de vencimento antecipado previsto na Cldusula 4.2.2
acima e item (ii) da Clausula 4.13.1.2. abaixo, as Debéntures de 22
Série serao canceladas integralmente pela Emissora.

Remuneracao DI+ 4,00% a.a.
Data de Integralizacao 21/03/2018
Repactuagao N&o hd previsao de repactuacdo das Debéntures.

3.7. Destinacao dos Recursos

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacao das Debéntures da 12 Série serdo
utilizados para reforco de caixa da Emissora e para a liquidacao antecipada do saldo devedor do Contrato de
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Financiamento Mediante Repasse de Recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES n? 20/00599-7, firmado entre a Emissora e o Banco do Brasil S.A., com interveniéncia de terceiros, em
05 de janeiro de 2012, conforme aditado.

3.7.2. Os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures da 22 Série serao

destinados para reforco de caixa da Emissora e para investimentos em terminais de combustiveis localizados
nas cidades de Itaituba/PA, Porto Velho/RO, Belém/PA, Santarém/PA e Sinop/MT, por meio da ABI.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=159&titulo=DEB&empresa=TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 2 S&pasta_raiz=TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Custddia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas  Circulacao
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 3.900
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 3.900
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 3.900

POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 11.100
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 11.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 11.100

GARANTIA

1.2. Garantias

1.2.1. As Garantias Reais, conforme definidas abaixo, serdo constituidas com base nas deliberacées tomadas na
AGE Emissora na qual foi aprovada, respectivamente, (i) nos termos da Clausula 4.10.1.2. abaixo, a constituicao
da garantia de alienacao fiduciaria de imével e benfeitorias pela Emissora, e (ii) nos termos da Clausula
4.10.1.1. abaixo, (a) a constituicdo da garantia de cessdo fiduciaria de direitos creditérios oriundos do Contrato
de Prestacao de Servico de Armazenamento e Movimentacao de Produtos em Terminal Fluvial celebrado entre
Terminais Fluviais do Brasil S.A. e Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobrds em 20/01/2010, conforme aditado, com
vencimento em 31/02/2022 (“Contrato Petrobras”), (b) a constituicdo da garantia de cessao fiduciaria de todos
os direitos creditérios oriundos de conta vinculada de titularidade da Terminais Fluviais do Brasil S.A. em que
serdo depositados os valores referentes ao Contrato Petrobras, e (c) a alienacao fiduciaria do imével descrito e
caracterizado na matricula n? 14.683 do 1° Cartério de Registro de Imdveis de Itacoatiara/AM, localizado na
Cidade de Itacoatiara, Estado do Amazonas, na Rua Carlos Henriqgue Mohering, n? 1300, bairro Jauary I, CEP
69100-000.

1.2.2. A Fianca, conforme definida abaixo, outorgada pelos Fiadores no ambito da Emissao, é concedida com
base nas deliberagfes (i) da Reunido de Sécios da Dislub Combustiveis, realizada em 07 de junho de 2018
(“ARS Dislub Combustiveis”), (ii) da Reunido de Sécios da Equador Petréleo, realizada em 07 de junho de 2018
(“ARS Equador Petréleo”), (iii) da Reuniao de Sdcios da Petro Energia, realizada em 07 de junho de 2018 (“ARS
Petro Energia”), e (iv) da Reunido de Sécios da ABI, realizada em 07 de junho de 2018 (“ARS ABI” e, em
conjunto com AGC Dislub Combustiveis, AGC Equador Petréleo e AGC Petro Energia, “ARS Fiadores Pessoa
Juridica”)

4.10. Garantia Real e Fidejussoéria

4.10.1. Garantias Reais. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigacdes
pecunidrias, principais e acessoérias, assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e nos demais
documentos relacionados as Debéntures perante o Debenturista, incluindo o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, a Remuneracao, os Encargos Moratérios e Multa, conforme aplicdvel, bem como todos os
acessérios ao principal, incluindo os honorarios do Agente Fiduciario, indenizacdes, custos e/ou despesas
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, independentemente de notificacao,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida (“Obrigacdes Garantidas”) serdao prestadas as seguintes
garantias reais em favor dos Debenturistas no ambito da Emissdo, compartilhadas, sem preferéncia, na
proporcao dos saldos devedores de cada uma das séries de Debéntures (em conjunto, “Garantias Reais”):
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4.10.1.1. Cessao Fiduciaria:

4.10.1.1.1. As Debéntures contardo com a cessao fiducidria, nos termos do §32 do artigo 66-B Lei n.2 4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada, dos seguintes direitos creditérios devidamente formalizada por meio do
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios sob Condicao Suspensiva e
Outras Avencas”, celebrado nesta data entre a Emissora e o Agente Fiduciario (em conjunto com seus eventuais
aditamentos, “Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos"”):

(a) de todos os direitos emergentes, incluindo, mas sem limitacdo, receitas, eventuais indenizacdes todos e
quaisquer valores que, efetivamente ou parcialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelas respectivas
contrapartes, decorrentes dos direitos creditérios oriundos do Contrato Petrobras, conforme aditado; e,

(b) o saldo mantido na conta corrente vinculada de titularidade da Emissora, movimentada exclusivamente pelo
Agente Fiduciario, pela qual transitarao os recursos oriundos do pagamento dos direitos creditérios
mencionados na alinea (a) acima (“Conta Vinculada”).

4.10.1.1.2. A cessdo fiduciaria indicada pela Clausula 4.10.1.1 acima deverd permanecer vigente e eficaz até
total adimplemento das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao. Assim sendo, em 30 de setembro
de 2021 deve ser convocada uma Assembleia Geral de Debenturistas, na forma da Clausula Sétima abaixo, na
qual a Emissora obrigar-se-4, conforme o caso, a (i) comprovar perante os Debenturistas a renovacao do
Contrato Petrobras por periodo superior a Data de Vencimento e sem alteracdes relevantes, ou (ii) a apresentar
novos contratos cujos direitos creditérios poderao ser cedidos aos Debenturistas, a seu exclusivo critério, em
valor correspondente a no minimo o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, da totalidade das Debéntures.

4.10.1.1.3 Em qualquer das hipéteses (i) e (ii) da Clausula 4.10.1.1.2 acima, a Emissora obriga-se a constituir a
Cessao Fiducidria em favor dos Debenturistas, bem como apresentar a evidéncia de registro da garantia
perante os cartérios competentes, no prazo limite de até 31 de marco de 2022.

4.10.1.1.4 A eficacia da Cessao Fiduciaria estd sujeita a condicao suspensiva, conforme artigos 121 e 125 e
seguintes do Cddigo Civil (“Condicdo Suspensiva”), obrigando-se a Emissora a atender a Condicdo Suspensiva
em até 90 (noventa) dias apds a Data de Emissdo, data a partir da qual a Cessdo Fiducidria passara a ser
automatica e imediatamente eficaz em relacdo as Obrigacdes Garantidas nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos, sob pena de vencimento antecipado nos termos do item (ii) da Clausula 4.13.1.2.

4.10.1.2. Alienacao Fiduciaria

4.10.1.2.1. As Debéntures contardo com garantia relativa a alienagao fiduciaria do imdvel descrito e
caracterizado na matricula n? 14.683 do 12 Cartério de Registro de Iméveis de Itacoatiara/AM (“Alienacdo
Fiduciaria de Imével” e “Imével”, respectivamente), localizado na Cidade de Itacoatiara, Estado do Amazonas,
na Rua Carlos Henrique Mohering, n® 1300, bairro Jauary I, CEP 69100-000, em conformidade com os termos e
condicdes do “Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de Bem Imdével em Garantia e Outras Avencas”
(“Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imével” e, em conjunto com o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos,
os “Contratos de Garantia Real”), a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, em até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao, na forma do Anexo |.

4.10.1.3. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia Real, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderao executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem,
sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacao integral
das Debéntures. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucao das Garantia
Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito
ou faculdade aqui prevista.
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4.10.1.4 As Garantias Reais referidas acima deverao ser outorgadas em carater irrevogavel e irretratdvel pela
Emissora, vigendo até a integral liquidagao das Obrigacdes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia
Real.

4.10.1.5 Nos termos dos respectivos Contratos de Garantia Real, uma vez atendida a Condicao Suspensiva em
relacdo ao Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos e/ou comprovado o registro do Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Imével perante o cartério de registro de imdveis de Itacoatiara/AM, as Debéntures deixarao de ser
da espécie “quirografaria com garantia fidejusséria” e passarao a ser da espécie com “garantia real com
garantia adicional fidejussoéria”.

4.10.1.5.1 As Partes ficam desde logo autorizadas a celebrar aditamento, nos termos do Anexo Il a presente
Escritura de Emissao, para formalizar a convolacao da espécie das Debéntures de “quirografarias com garantia
fidejusséria”, para com “garantia real com garantia adicional fidejusséria”, nos termos da Clausula 4.10.1.5
acima. Fica desde ja estabelecido que ndo sera necessaria a realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas
ou de qualquer outra formalidade para aprovacao do respectivo aditamento, cuja celebracdo devera ocorrer em
até 30 (trinta) dias contados da implementacdo da Condicdo Suspensiva e/ou do registro do Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Imdvel, o que ocorrer primeiro.

4.10.1.6. Quaisquer das Garantias Reais poderao ser reforcadas (nos termos dos respectivos Contratos de
Garantia Real), liberadas e/ou substituidas, neste Ultimo caso, conforme aplicdvel, mediante aprovacdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

4.10.2. Garantia fidejusséria

4.10.2.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessérias,
presentes e futuras, assumidas, pela Emissora, nesta Escritura de Emissao, os Fiadores prestam fianca
(“Fianca” e, em conjunto com as Garantias Reais, as “Garantias”) em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, por si ou seus sucessores a qualquer titulo, como fiadores e principais
pagadores, solidariamente responsaveis entre si e com a Emissora, por todos os valores e encargos devidos nos
termos desta Escritura de Emissao, incluindo, sem limitacdo, Encargos Moratérios, Multa e outros acréscimos
referentes as Debéntures, conforme os termos e condicbes abaixo.

4.10.2.2. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadores e principais
pagadores, solidariamente responsaveis, pelo valor total das Obriga¢cdes Garantidas, nos termos desta Escritura
de Emissao e em conformidade com o artigo 818 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil"), o qual inclui (i) o Valor Nominal Unitario e/ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios e Multa, se for o caso, calculados nos termos
desta Escritura de Emissao; bem como (ii) todos os acessdrios ao principal, inclusive as despesas judiciais,
honordrios advocaticios razodveis, custas, taxas, despesas com Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e
Escriturador e verbas indenizatérias, quando houver (“Valor Garantido”).

4.10.2.3. O Valor Garantido serd pago por quaisquer dos Fiadores em até 2 (dois) Dias Uteis apds recebimento
de notificacao por escrito, observados os termos da presente Escritura de Emissdo, do Agente Fiduciario aos
Fiadores, que deverd ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal
notificacao devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a ocorréncia da falta de pagamento
pela Emissora de qualquer valor devido em relacéo as Debéntures na data de pagamento definida na Escritura
de Emissdo. O pagamento devera ser realizado fora do ambito da B3, e de acordo com instrucdes recebidas do
Agente Fiduciario.

4.10.2.3.1. As obrigacdes dos Fiadores aqui assumidas nao serao afetadas por atos ou omissdes que possam
exonera-los de suas obrigacdes ou afetd-los, incluindo, mas ndo se limitando, em razao de: (a) qualquer
extensao de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novacdo ou nao exercicio de
qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer limitacao ou incapacidade da Emissora,
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inclusive seu pedido de recuperacao extrajudicial, pedido de recuperacao judicial ou faléncia.

4.10.2.4. Os Fiadores expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, 830,
834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015
(“Cédigo de Processo Civil").

4.10.2.5. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada por qualquer
Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

4.10.2.6. Os Fiadores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total ou
parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 4.10.2, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada.

4.10.2.7. A presente Fianca entrara em vigor na Data de Emissao das Debéntures e permanecera valida e
plenamente eficaz em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes principais e acessdérias nos termos da presente Escritura de Emissao, bem como em caso de
aditamentos, alteracdes e/ou quaisquer outras alteracdes de suas condicdes fixadas na Escritura de Emissao e
nos Contratos de Garantia, incluindo o pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, dentre estes, os Juros Remuneratérios das Debéntures, o prémio pelo Resgate Antecipado
Facultativo Total ou pela Amortizacdo Extraordindria (abaixo definidos), conforme aplicavel, bem como toda e
qualquer despesa ou custo comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas,
ordinarias ou extraordinarias, dentre estas, em decorréncia de processos, procedimentos ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissao, incluindo honordrios advocaticios razoaveis e despesas judiciais,
apurados conforme decisao judicial transitada em julgado.

4.10.2.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execucao
da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor Garantido.

4.10.2.9. A Fianca é prestada no ambito desta Escritura independentemente de quaisquer outras garantias que
os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

4.10.2.10. Os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por
qualquer valor por eles honrado nos termos da Fianca apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a
eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao.

4.10.2.11. Todos e quaisquer pagamentos realizados pelos Fiadores em decorréncia da Fianca serdo realizados
livres e liquidos, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicées de qualquer natureza,
encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais, devendo os Fiadores pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas
recebam, apés tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida
se tais valores nao fossem devidos. Tal previsao inclui quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos
existentes ja mencionados.
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Relatorio do Agente Fidudario

530 Faulo, 13 abril de 2021

1) Tipo de Garantia

Real

Convolagao em Garantia Real - dausula 2.5.1 - Contrato de Cessao

|
[[1] atendimento da Condigio Suspensiva Status: ok
(1.1} Praze Quitacdo da Garantia Exisitente
C=ts de Emiszdo 12/07/201E
Data Limite 12/10/2018
Data de Entrega ao Ag Fidudario 21/08/2018 0 Status 1: ok
(1.2} pedaragdo f Termo d e Quitagdo da Gamntia Exisitente
Terma de Quitagso 16/08,/2015 N Status 2:
reclaracdo d2 Companhiz 1008/ 2015 [.% Status 3:

2) Walor Minimo da Cessao Fidudania

1) vertcagiomensad B

Més Recebimento abril-21 Valores [ RS)

walor Transitado em D-60 fewereiro-21 7.063.455,97
walor Transitado em D-30 margo-21 5210.120,3%
[walor Frevisto MeEs abril-21 £057.765,30 |
stusrensal (TSN

[2) verificagio Anual I |

Més Recebimento fewereiro-21

walor Transitado 79153 553,04

Take or Pay 48,512 20,08

sotusane [

5} Aenacho Fidudana de imdvel

IMOWEL 1
Loca
Matricula
Registro
valor de Liquidez Forgada
% Earantia
Limite Minimo
Etatus

Parte do terrenoimovel e suas benfeitoias
Cidade de Itacostiara, Estado do Amaronas
N2 14 8E3
12 Cartorio de Registro de Imoveis de Itacoatiara/am
202, 180.000,00
150%
128,776,403 56
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9 S|mp||f|c Pava“r“ Saldo Conta Vinculada
Relatdrio Gerencial Mensal Relatério Gerencial Anual

Valor Previsto Valor Transitado Take or Pay Diferenga Status

05/10/2018 102018 5.033.072,12 0,00 0,00 - - -
05/11/2018 112018 471235007 0,00 -5.033.072,12 - - -
05/12/2018 122018 4.758.613,86 4712.350,07 0,00 - - -
07/01/2019 12019 5.504.492,99 4.758.613,86 0,00 - - -

[ os/o2/2019 22019 4.242.607,77 5.504.492,99 0,00 [ a6.679.890,19 44.467.387,92 0,00 | ok |
06/03,/2019 32019 5734.644,96 4242.607,77 0,00 - - -
05/04/2019 42019 4.175.005,68 5.734.644,96 0,00 - - -
06,/05,/2019 52019 5.050.183,68 4.175.005,68 0,00 - - -
05/06,/2019 62019 £.054.326,81 5.050.183,68 0,00 - - -
05/07/2019 72019 £.072.464,29 £.054.326,81 0,00 - - -
05/08/2019 82019 5.751.191,66 6.072.464,29 0,00 - - -
05/09/2019 92019 7.061.097,76 5751.191,66 0,00 - - -
07/10/2019 102019 £.977.136,59 7.061.097,75 -0,01 - - -
05/11/2019 112019 5.370.514,74 £.977.136,60 0,01 - - -
05/12/2019 122019 £.089.492,53 5.370.514,73 -0,01 - - -
06/01,/2020 12020 £.543.172,36 £.089.492,53 0,00 - - -

[ o5/me/2m0 22020 5.226.508,84 6.543.172,35 0,01 69.121.838,83 16.728.737,74 0,00 ok |
05/03,/2020 32020 6.116.202,39 5 226,508,835 0,01 B B B
06,/04/2020 42020 £.013.232,65 6.116.292,38 -0,01 - - -
05/05,/2020 52020 5.025.141,85 6.013.232,65 0,00 - - -
05,/06,/2020 62020 6.175.138,61 5.025.141,85 0,00 - - -
06,/07/2020 72020 7.220.613,45 £.175.138,61 0,00 - - -
07/08/2020 82020 7.576.085,76 7.220.613,45 0,00 - - -
08/09/2020 92020 8.712.279,87 7.576.085,76 0,00 - - -
05/10/2020 102020 7.661.376,29 8.712.279,57 0,00 - - -
05/11/2020 112020 5.638.001,13 7.661.376,29 0,00 - - -
07/12/2020 122020 7.035.851,55 5.638.001,14 0,01 - - -
05/01/2021 12021 £.753.070,64 7.085.851,55 0,00 - - -

[ o5/02/2021 22021 7.063.455,97 6.753.070,64 0,00 [ 7915359301 a9.612.820,08 0,00 ok |
05/03/2021 32021 5210.120,39 7.063.455,97 0,00 - - -

07/04/2021 42021 £.097 789,39 5.210.120,39 0,00

€ Simplific Pavarini

IMOVELL Parte do terreno imdwvel & aos benfeitorns
Ly Odade de amatiara, Bstadodo Amasonas
Matricula N® 14,683
Regtra 12 Cartario de Registro de imdweis de | omatiora ik
Valor de Liquide: Forgda F0UG3 3.000,00
% Garantia 150%
Lirrsite Iinirmc 128 77 8.403 66
stae I
painle]
IMOVELL Parte do terreno imdwvel & ams benfeitoras
L Gdade de hamatiara, Bstdodo Amasonas
Matricula M= 14,683
Regitra 1= Cartario de Registro de Imdweis de | oationa)dkd
Valor de Liquider Forgda 273 _506.000,00
% Garantia 150%
Lirmiter inimo 128 77 8.403 66
Store: I S
puitai]
IMOVELL Parte do terreno imowvel & aos benfeitoras
L Gdade de hamatiara, Bwdodo Amasonas
Matricula MNF 14683
Regitro 1= Cartario de Registro de Imdweis de | oationadkd
‘Valor de Liquider Forgada 47 189)000,00
% Garantia 150%
Lirrite finirmc 128 778403 66
st I
F.ival
IMOVELL Parte do termeno imdwvel & aos benfeitorns
Ly Odade de hamatiara, BBtadodo Amasonas
Matricula N® 14,683
Regtra 12 Cartario de Registro de imdweis de | omatiora ik
Valor de Liquide: Forgda
% Garantia 150%
Lirrsite Iinirmc
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AMORTIZACAO

0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado mensalmente, contado da Data de Emissdo, sempre
no dia 12 (doze) de cada més, conforme tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 12 de agosto de 2018 e
o Ultimo pagamento feito na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Amortizacdo do
Valor Nominal Unitario”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, de Resgate
Antecipado Facultativo Total ou de Amortizagao Extraordinaria (conforme definidos abaixo).

REMUNERACAO

4.5.4.1 Os Juros Remuneratérios serao pagos mensalmente, sem caréncia, a partir da Data de Emissao de cada
uma das séries das Debéntures sempre no dia 12 (doze) de cada més, sendo o primeiro pagamento de Juros
Remuneratérios devido em 12 de agosto de 2018 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento, ressalvadas as
hipéteses de Evento de Vencimento Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizacdo
Extraordindria (conforme definidos abaixo).

4,5.4.2. Fardo jus aos Juros Remuneratérios aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme consignado pelo
extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador e/ou, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,
o0 extrato emitido em nome do Debenturista pela B3.

RESGATE ANTECIPADO
Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacao Extraordinéria

4.12.1. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures. As Debéntures
poderao ser amortizadas extraordinariamente (“Amortizacdao Extraordindria”) ou facultativamente resgatadas
em sua totalidade (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), a partir, inclusive, do 259 (vigésimo quinto) més
contado da Data de Emissdo, a critério da Emissora, mediante Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo
Total ou de Amortizacao Extraordindria (conforme termo definido na Clausula 4.12.1.3 abaixo).

4.12.1.1. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme aplicavel,
devido pela Emissora aos Debenturistas, serd equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, no caso do Resgate Antecipado Facultativo
Total, ou a percentual, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou
do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no caso de Amortizacdo Extraordinaria, acrescido (i) dos
Juros Remuneratérios das Debéntures, calculado pro rata temporis no Periodo de Capitalizacdo em questao; (ii)
dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizacao Extraordindaria, conforme o caso; e (iii) de prémio (flat) incidente sobre o valor objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacao Extraordinaria, conforme aplicavel, de acordo com a tabela
abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total” e “Valor da Amortizacdao Extraordindria”,
respectivamente):

Periodo do Evento Prémio (flat)
de 12/07/2020 (inclusive) a 12/07/2021 (exclusive) 1,05%
de 12/07/2021 (inclusive) a 12/07/2022 (exclusive) 0,75%

de 12/07/2022 (inclusive) até a Data de Vencimento

\ 0,50%
(exclusive)

4.12.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacao Extraordinaria, conforme o caso, devera ser
realizado mediante comunicacdo pela Emissora ao Agente Fiducidrio e a B3 e aos Debenturistas, com, no
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minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia ao efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacdo
Extraordinaria, sendo que tal notificacao deverd informar (a) a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou
a Amortizacado Extraordinaria, conforme o caso, (b) o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacdo
Extraordindria e seu respectivo percentual, conforme o caso, (c) o procedimento a ser adotado para a realizacao
do Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacao Extraordinaria, conforme o caso, (d) o percentual de
prémio (flat) incidente sobre o valor objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacao
Extraordinaria, conforme aplicavel; e (e) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o caso (“Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizacao Extraordinaria”).

4.12.1.3. Fica, desde ja, certo e ajustado que a Amortizacao Extraordinaria, sera realizada pelo Valor Nominal
Unitario, ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures até o limite de 98% (noventa
e oito inteiros por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso devendo, caso o0 valor seja igual ou superior ao referido percentual, ser substituida por Resgate
Antecipado Facultativo Total.

4.12.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures,
na data prevista na comunicacdo aos Debenturistas.

4.12.1.6. Caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizacdo Extraordinaria venham a ser realizados
em qualquer das datas de amortizacdao das Debéntures previstas na Clausula 4.7 acima (“Data de
Amortizacdo”) ou qualquer das datas de pagamento dos Juros Remuneratérios previstas na Cldusula 4.5.4.
acima (“Data de Pagamento de Juros”) os valores pagos em tal Data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento
de Juros serao deduzidos do valor objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacao
Extraordinaria, conforme o caso, para fins do calculo do valor referente ao prémio estabelecido na Clausula
4.12.1.1 acima.
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COVENANTS
CLAUSULA

(iv) ndo observancia dos seguintes indices financeiros (“indices Financeiros”), calculados anualmente, a partir
de 31/12/2018, inclusive, com base em demonstracdes financeiras auditadas por auditor independente
cadastrado na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM:

(a) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 1,5x (considerando as demonstracdes financeiras auditadas
combinadas, as quais deverao ser elaboradas pelos auditores independentes e encaminhadas ao Agente
Fiduciario, da Dislub Combustiveis Ltda., Distribuidora Equador de Produtos de Petréleo Ltda., Petro Energia
IndUstria e Comércio Ltda., Terminais Fluviais do Brasil S.A., Nordeste Logistica Ltda., CHJ - Participacdo e
Administracdo Ltda., Arla Brasil - Indistria, Comércio e Transporte de Produtos Quimicos Ltda. e Administradora
de Bens e Infraestrutura Ltda.).

(b) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a:

(1) 3,0x em 31/12/2018;

(2) 2,5x em 31/12/2019;

(3) 2,0x em 31/12/2020;

(4) 1,0x em 31/12/2021 e

(5) 0,5x em 31/12/2022, considerando as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora;

(c) EBITDA/Despesas Financeiras maior ou igual a 3,0x (considerando as demonstracfes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora).

Onde:

1) “Divida Liquida” significa a Divida Total menos o saldo em caixa e o saldo de aplicagles financeiras;

2) “Divida Total”: significa, a somatdria de (l) todos os endividamentos consolidados no que diz respeito a
empréstimos de qualquer instituicao financeira, incluindo, sem limitagao, obrigagdes relativas a cartas de
crédito; (Il) todas as obrigacdes consolidadas representadas por debéntures, notas promissérias ou outros
titulos e/ou valores mobiliarios similares; (lll) todas as obrigacdes consolidadas, na sua condicao de arrendatdria
em contratos de leasing, em conformidade com os termos dos contratos de leasing registrados como leasing de
bens do imobilizado, conforme aplicavel; (IV) dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes
de derivativos, incluindo contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de derivativos, excluindo efeitos
temporais de marcac¢ao a mercado.

3) “EBITDA": significa, para qualquer periodo, o somatdrio do resultado antes do resultado financeiro e dos
tributos, acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciacdo e amortizacao, incluindo
a amortizacao do direito de concessao; (b) provisao de manutencao; e (c) apropriacao de despesas antecipadas,
sendo certo que o EBITDA deverd ser calculado com base nos Ultimos 12 (doze) meses baseado nas
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2018 01/04/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA - 0,83 <= 1,5 OK|
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DiVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 1,72 <= 3,0 EIE
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
EBITDA/DESPESA FINANCEIRA EMISSORA 8,02 >= 3,0 OK|
31/12/2019 30/03/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:

DiVIDA LIQUIDA/EBITDA - 1,32 <= 15 oK


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/Covenants_159_2019-04-01_Covenants TFB SP 2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/Covenants_159_2020-03-30_tfb.pdf

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020
TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA
12 Emissdo de Debéntures

€ Simplific Pavarini

Abril 2021
Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 1,62 <= 3,0 OK|
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
EBITDA/DESPESA FINANCEIRA EMISSORA 4,22 >= 3,0 OK|
31/12/2020 - -
- “ Comparacao: , . . Status: =
Descricao: Covenants: Apuracgao: ) Limite: Covenants Nao
Apurado

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
13/08/2018 13/08/2018 Amortizacdo Variavel 0,4600% R$ 46,00000000|-
13/08/2018 13/08/2018 Juros R$ 24,11531999|-
12/09/2018 12/09/2018 Amortizacao Variavel 0,4600% R$ 46,00000000|-
12/09/2018 12/09/2018 Juros R$ 84,26879218|-
15/10/2018 15/10/2018 Amortizacao Variavel 0,4600% R$ 46,00000000(-
15/10/2018 15/10/2018 Juros R$ 87,92456298|-
12/11/2018 12/11/2018 Amortizacao Variavel 0,4600% R$ 46,00000000(-
12/11/2018 12/11/2018 Juros R$ 75,57800899|-
12/12/2018 12/12/2018 Amortizacdo Variavel 0,4600% R$ 46,00000000]-
12/12/2018 12/12/2018 Juros R$ 83,17742692|-
14/01/2019 14/01/2019 Amortizacao Variavel 0,4600% R$ 46,00000000|-
14/01/2019 14/01/2019 Juros R$ 82,78763866|-
12/02/2019 12/02/2019 Amortizacao Variavel 0,4600% R$ 46,00000000]-
12/02/2019 12/02/2019 Juros R$ 82,39785039|-
12/03/2019 12/03/2019 Amortizacdo Variavel 0,4600% R$ 46,00000000]-
12/03/2019 12/03/2019 Juros R$ 70,25024056|-
12/04/2019 12/04/2019 Amortizacdo Variavel 0,4600% R$ 46,00000000]-
12/04/2019 12/04/2019 Juros R$ 89,42738896|-
13/05/2019 13/05/2019 Amortizacao Variavel 0,4600% R$ 46,00000000|-
13/05/2019 13/05/2019 Juros R$ 73,46286698|-
12/06/2019 12/06/2019 Amortizacao Variavel 0,4600% R$ 46,00000000]-
12/06/2019 12/06/2019 Juros R$ 84,70513529|-
12/07/2019 12/07/2019 Amortizacdo Variavel 0,4400% R$ 44,00000000]-
12/07/2019 12/07/2019 Juros R$ 80,44890905|-
12/08/2019 12/08/2019 Amortizacdo Variavel 1,6700% R$ 167,00000000|-
12/08/2019 12/08/2019 Juros R$ 78,82960364|-
12/09/2019 12/09/2019 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
12/09/2019 12/09/2019 Juros R$ 82,16146583|-
14/10/2019 14/10/2019 Amortizacado Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
14/10/2019 14/10/2019 Juros R$ 74,22508829|-
12/11/2019 12/11/2019 Amortizacdo Variavel 1,6700% R$ 167,00000000|-
12/11/2019 12/11/2019 Juros R$ 67,37096252|-
12/12/2019 12/12/2019 Amortizacdo Variavel 1,6700% R$ 167,00000000|-
12/12/2019 12/12/2019 Juros R$ 63,94391115|-
13/01/2020 13/01/2020 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
13/01/2020 13/01/2020 Juros R$ 56,44227521|-
12/02/2020 12/02/2020 Amortizacdo Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
12/02/2020 12/02/2020 Juros R$ 60,57896908|-
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12/03/2020 12/03/2020 Amortizacdo Variavel 1,6700% R$ 167,00000000|-
12/03/2020 12/03/2020 Juros R$ 50,02615863|-
13/04/2020 13/04/2020 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
13/04/2020 13/04/2020 Juros R$ 51,69874047|-
12/05/2020 12/05/2020 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
12/05/2020 12/05/2020 Juros R$ 44,41707836|-
12/06/2020 12/06/2020 Amortizacdo Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
12/06/2020 12/06/2020 Juros R$ 46,19258299|-
13/07/2020 13/07/2020 Amortizacdo Variavel 1,6300% R$ 163,00000000|-
13/07/2020 13/07/2020 Juros R$ 39,36354179|-
12/08/2020 12/08/2020 Amortizacao Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
12/08/2020 12/08/2020 Juros R$ 39,15750544|-
14/09/2020 14/09/2020 Amortizacdo Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
14/09/2020 14/09/2020 Juros R$ 36,87070532|-
13/10/2020 13/10/2020 Amortizacdo Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
13/10/2020 13/10/2020 Juros R$ 32,62460525|-
12/11/2020 12/11/2020 Amortizacdo Variavel 1,9200% R$ 192,00000000|-
12/11/2020 12/11/2020 Juros R$ 33,32885700|-
14/12/2020 14/12/2020 Amortizacao Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
14/12/2020 14/12/2020 Juros R$ 33,94462000(-
12/01/2021 12/01/2021 Amortizacado Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
12/01/2021 12/01/2021 Juros R$ 28,46357591|-
12/02/2021 12/02/2021 Amortizacdo Variavel 1,9200% R$ 192,00000000|-
12/02/2021 12/02/2021 Juros R$ 33,45200334|-
12/03/2021 12/03/2021 Amortizacdo Variavel 1,9200% R$ 192,00000000|-
12/03/2021 12/03/2021 Juros R$ 25,36707780|-
12/04/2021 12/04/2021 Amortizacao Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
12/04/2021 12/04/2021 Juros R$ 30,07232924|-
12/05/2021 - Amortizagao Variavel 1,9200% |Agendado - -
12/05/2021 - Juros Agendado - -
14/06/2021 - Amortizacdo Variavel 1,9200% Agendado - -
14/06/2021 - Juros Agendado - -
12/07/2021 - Amortizacdo Variavel 1,8800% Agendado - -
12/07/2021 - Juros Agendado - -
12/08/2021 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/08/2021 - Juros Agendado - -
13/09/2021 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
13/09/2021 - Juros Agendado - -
13/10/2021 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
13/10/2021 - Juros Agendado - -
12/11/2021 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/11/2021 - Juros Agendado - -
13/12/2021 - Amortizacao Variavel 2,1500% |Agendado - -
13/12/2021 - Juros Agendado - -
12/01/2022 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/01/2022 - Juros Agendado - -
14/02/2022 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
14/02/2022 - Juros Agendado - -
14/03/2022 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
14/03/2022 - Juros Agendado - -
12/04/2022 - Amortizacao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/04/2022 - Juros Agendado - -
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12/05/2022 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/05/2022 - Juros Agendado - -
13/06/2022 - Amortizacao Variavel 2,1500% |Agendado - -
13/06/2022 - Juros Agendado - -
12/07/2022 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/07/2022 - Juros Agendado - -
12/08/2022 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/08/2022 - Juros Agendado - -
12/09/2022 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/09/2022 - Juros Agendado - -
13/10/2022 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
13/10/2022 - Juros Agendado - -
14/11/2022 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
14/11/2022 - Juros Agendado - -
12/12/2022 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/12/2022 - Juros Agendado - -
12/01/2023 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/01/2023 - Juros Agendado - -
13/02/2023 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
13/02/2023 - Juros Agendado - -
13/03/2023 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
13/03/2023 - Juros Agendado - -
12/04/2023 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/04/2023 - Juros Agendado - -
12/05/2023 - Juros Agendado - -
12/05/2023 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/06/2023 - Juros Agendado - -
12/06/2023 - Amortizacao Variavel 2,1500% Agendado - -
12/07/2023 - Juros Agendado - -
12/07/2023 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -

PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
15/10/2018 15/10/2018 Juros R$ 60,43073999|-
12/11/2018 12/11/2018 Juros R$ 76,63557999|-
12/11/2018 12/11/2018 Amortizacado Variavel 0,6100% R$ 61,00000000]-
12/12/2018 12/12/2018 Juros R$ 84,21968686|-
12/12/2018 12/12/2018 Amortizacdo Variavel 0,6100% R$ 61,00000000]-
14/01/2019 14/01/2019 Juros R$ 83,70279372|-
14/01/2019 14/01/2019 Amortizacao Variavel 0,6100% R$ 61,00000000(-
12/02/2019 12/02/2019 Juros R$ 83,18590058|-
12/02/2019 12/02/2019 Amortizacao Variavel 0,6100% R$ 61,00000000|-
12/03/2019 12/03/2019 Juros R$ 70,81642353|-
12/03/2019 12/03/2019 Amortizacado Variavel 0,6100% R$ 61,00000000|-
12/04/2019 12/04/2019 Juros R$ 90,01230647|-
12/04/2019 12/04/2019 Amortizacao Variavel 0,6100% R$ 61,00000000|-
13/05/2019 13/05/2019 Juros R$ 73,83071777|-
13/05/2019 13/05/2019 Amortizacao Variavel 0,6100% R$ 61,00000000(-
12/06/2019 12/06/2019 Juros R$ 73,83071777|-
12/06/2019 12/06/2019 Amortizacao Variavel 0,6100% R$ 61,00000000|-
13/06/2019 13/06/2019 Amortizacao Extraordinaria - R$ 11,39898169|-
12/07/2019 12/07/2019 Juros R$ 80,60143489|-
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12/07/2019 12/07/2019 Amortizacao Variavel 0,6200% R$ 62,00000000]-
12/08/2019 12/08/2019 Juros R$ 78,82960364|-
12/08/2019 12/08/2019 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
12/09/2019 12/09/2019 Juros R$ 82,16146583|-
12/09/2019 12/09/2019 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
14/10/2019 14/10/2019 Juros R$ 74,22508829|-
14/10/2019 14/10/2019 Amortizacdo Variavel 1,6700% R$ 167,00000000|-
12/11/2019 12/11/2019 Juros R$ 67,37096252|-
12/11/2019 12/11/2019 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000|-
12/12/2019 12/12/2019 Juros R$ 63,94391115|-
12/12/2019 12/12/2019 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
13/01/2020 13/01/2020 Juros R$ 56,44227521|-
13/01/2020 13/01/2020 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
12/02/2020 12/02/2020 Juros R$ 60,57896908|-
12/02/2020 12/02/2020 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
12/03/2020 12/03/2020 Juros R$ 50,02615863|-
12/03/2020 12/03/2020 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000|-
13/04/2020 13/04/2020 Juros R$ 51,69874047|-
13/04/2020 13/04/2020 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
12/05/2020 12/05/2020 Juros R$ 44,41707836|-
12/05/2020 12/05/2020 Amortizacao Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
12/06/2020 12/06/2020 Juros R$ 46,19258299|-
12/06/2020 12/06/2020 Amortizacdo Variavel 1,6700% R$ 167,00000000(-
13/07/2020 13/07/2020 Juros R$ 39,36354179|-
13/07/2020 13/07/2020 Amortizacao Variavel 1,6300% R$ 163,00000000|-
12/08/2020 12/08/2020 Juros R$ 39,15750544|-
12/08/2020 12/08/2020 Amortizacao Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
14/09/2020 14/09/2020 Juros R$ 36,87070532|-
14/09/2020 14/09/2020 Amortizacao Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
13/10/2020 13/10/2020 Juros R$ 32,62460525|-
13/10/2020 13/10/2020 Amortizacdo Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
12/11/2020 12/11/2020 Juros R$ 33,32885700|-
12/11/2020 12/11/2020 Amortizacao Variavel 1,9200% R$ 192,00000000|-
14/12/2020 14/12/2020 Juros R$ 33,94462000|-
14/12/2020 14/12/2020 Amortizacao Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
12/01/2021 12/01/2021 Juros R$ 28,46357591|-
12/01/2021 12/01/2021 Amortizacao Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
12/02/2021 12/02/2021 Juros R$ 33,45200334|-
12/02/2021 12/02/2021 Amortizacdo Variavel 1,9200% R$ 192,00000000|-
12/03/2021 12/03/2021 Juros R$ 25,36707780|-
12/03/2021 12/03/2021 Amortizacao Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
12/04/2021 12/04/2021 Juros R$ 30,07232924|-
12/04/2021 12/04/2021 Amortizacao Variavel 1,9200% R$ 192,00000000(-
12/05/2021 - Juros Agendado - -
12/05/2021 - Amortizacao Variavel 1,9200% |Agendado - -
14/06/2021 - Juros Agendado - -
14/06/2021 - Amortizacdo Variavel 1,8800% Agendado - -
12/07/2021 - Juros Agendado - -
12/07/2021 - Amortizacao Variavel 2,1500% Agendado - -
12/08/2021 - Juros Agendado - -
12/08/2021 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
13/09/2021 - Juros Agendado - -
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13/09/2021 - Amortizacao Variavel 2,1500% Agendado - -
13/10/2021 - Juros Agendado - -
13/10/2021 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/11/2021 - Juros Agendado - -
12/11/2021 - Amortizacao Variavel 2,1500% |Agendado - -
13/12/2021 - Juros Agendado - -
13/12/2021 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/01/2022 - Juros Agendado - -
12/01/2022 - Amortizacao Variavel 2,1500% Agendado - -
14/02/2022 - Juros Agendado - -
14/02/2022 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
14/03/2022 - Juros Agendado - -
14/03/2022 - Amortizacao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/04/2022 - Juros Agendado - -
12/04/2022 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/05/2022 - Juros Agendado - -
12/05/2022 - Amortizacao Variavel 2,1500% Agendado - -
13/06/2022 - Juros Agendado - -
13/06/2022 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/07/2022 - Juros Agendado - -
12/07/2022 - Amortizacao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/08/2022 - Juros Agendado - -
12/08/2022 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/09/2022 - Juros Agendado - -
12/09/2022 - Amortizacao Variavel 2,1500% Agendado - -
13/10/2022 - Juros Agendado - -
13/10/2022 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
14/11/2022 - Juros Agendado - -
14/11/2022 - Amortizacao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/12/2022 - Juros Agendado - -
12/12/2022 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/01/2023 - Juros Agendado - -
12/01/2023 - Amortizacao Variavel 2,1500% Agendado - -
13/02/2023 - Juros Agendado - -
13/02/2023 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
13/03/2023 - Juros Agendado - -
13/03/2023 - Amortizacao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/04/2023 - Juros Agendado - -
12/04/2023 - Amortizacdo Variavel 2,1500% Agendado - -
12/05/2023 - Juros Agendado - -
12/05/2023 - Amortizacao Variavel 2,1500% Agendado - -
12/06/2023 - Juros Agendado - -
12/06/2023 - Amortizagao Variavel 2,1500% |Agendado - -
12/07/2023 - Juros - Agendado - -
12/07/2023 - Amortizacao Variavel 2,1500% |Agendado - -
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RATING

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2020.

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 12 ADITAMENTO Realizado em 11/09/2018
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 11/09/2018 Visualizar
RTD PERNAMBUCO RECIFE 19/09/2018 Visualizar
Junta Comercial PERNAMBUCO - 28/09/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 20/09/2018 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 2° ADITAMENTO Realizado em 01/08/2019
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial PERNAMBUCO - 01/08/2019 Visualizar
RTD PERNAMBUCO RECIFE 16/08/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 10/09/2019 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em

contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 12 Série Baixar
Planilha De PU Da 22 Série Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/doc00131520180911095601.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/TFB - 1º Adit Escritura [RTD PB].pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/TFB - aditamento escritura JUCEPE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/TFB - 1º Adit Escritura [RTD SP].pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/TFB - 2º ADITAMENTO DE ESCRITURA DE EMISSÃO DE DEBENTURES 07.05.2019.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/TFB - 2º aditamento escritura debêntures.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/2ª Aditamento Escritura de Emissão - TFB.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUTFB11_TFBR11.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUTFB21_TFBR21.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS
AGE Realizada em 15/01/2020 | Visualizar

AGE Realizada em 28/02/2020 | Visualizar
AGO Realizada em 23/12/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

N&ao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2020.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/RAF_20200115_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/RAF_20200228_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/RAF_20201223_AGO.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL S.A.

Motas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
{Em milhares de Reais)

1. Informacdes gerais - contexto operacional

A Terminais Fluviais do Brasil S.A. (“Companhia™), foi constituida em 30 de
novembro de 2009, sob a forma de sociedade por agdes, com capital fechado,
com Sede na cidade de Recife, no Estado de Pernambuco.

A Companhia tem por objeto social a prestacao de servicos de armazenagem de
combustiveis liguidos, servigos auxiliares de apoio martimo e fluvial, analise
técnica e qualitativa de combustiveis liguidos, construcdo de edificagtes
(residenciais, industriais, comerciais e de servigos), obras de construcdo civil
de outros tipos, servicos de preparagao do terreno e montagem de instalagdes
industriais & de estruturas metalicas, comércio varejista de materiais de
construcdo em geral e suas respectivas atividades secundarias; comércio
atacadista especializado de materiais de construcio nao especificados
anteriormente, comércio atacadista de magquinas, aparelhos e eguipamentos
para construgao, mineragao e terraplanagem.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TERMINAIS FLUVIAIS DO BRASIL SA - 1 E - 1 S/TFBNOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Ativo Circulante 22,743 41,688
Ativo Nao Circulante 169,737 176,522
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 56,028 55,100
Passivo Circulante 41,330 64,073
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 35,309 31,065
Passivo Ndo Circulante 92,225 119,011
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 59,580 94,889
Patriménio Liquido 114,953 90,226
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Receita de Vendas Liquida 80,796 72,794
Lucro Bruto 67,869 59,823
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 3,262 -5,852
Lucro antes dos Impostos 64,561 43,717
Lucro/prejuizo Do Exercicio 47,430 33,721
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019
Liquidez Geral 0.59 0.53
Liquidez Corrente 0.55 0.65
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 1.16 2.03
Endividamento Oneroso 0.83 1.40
Margem Bruta 0.84 0.82
Margem Operacional 0.04 -0.08
Margem Liquida 0.59 0.46
Retorno Sobre o PL (ROE) 70.24% 59.68%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

Ted.: =558 B1 3221 2620 Avernida Repdblica do Libano, 251
Fa: + 55 81 071 Torme &, 27 Andar Bairmo do Pin

e, ko com. br Recife, PE 51110-160

REL&TORID DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acioniztas e Administradores da
Terminaiz Fluviais do Brazil 5.4,
Recife - PE

opinido

Examinamos & demonstragbes contabeis da Terminais Fluviais do Brasil 5.4 {'Cumpanhla'! que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020, & as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultads abrangente, das mutacdes do patrimdnio l1qu1d|:u e dos fluxes de caiza para o
exercicio findn nesza data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

EMm niossa opinido, as demmstrafnes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
o5 aspectos relevantes, a posicae patrimonial e financeira da Terminais Fluviais do Brasil 5. 4. em 31
de dezembro de 2020, o desempenho de ssas apemu;ues e o5 seus fluxos de caixa para o exerccio
findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Hossa auwditoria foi condurida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de awditoria.
Hossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na a0 a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auwditor pela auditoria das dernmsua;ues contibeis". Somos
1ndep-en:|entes em relacio 3 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codige de Etica Profissional do Contador & nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimes com as demais responsabilidades eticas de acordo com essas
normas. Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase
Transagdes com partes relacionadas

Conforme demonstrado na Mota Explicativa n® 24 as demonstracoes contabeis, a Companhia mantem
transacdes relevantes com partes relacionadas em condicdes estabelecidas entre elas. 0s resultados
dessas transaches poderiam ser diferentes. caso tivessem sido efetuadas com partes nao relacienadas.
Mossa opinide nao contém modificacio relacionada a este assunto.

Hao conformidade ou suspeita de ndo conformidade com leis e regulamentos

Conforme mencionade na Mota Explicativa n® 1.2 &s demonstracdes contdbeis, a Administracia,
apoiada por especialistas, adotou medidas visando investigar os fatos relacionades a OpEracan
conhecida come "Lava Jato", gue, dentre ouwtros assuntos, teve como objetive investigar o
envolvimento de um dos acionistas da Companhia em ammlegms vislacdo de leis e regulamentes em

Ges com um dos principais clientes da Companhia. Até a data da autorizacdo dessas
demonstragies cnntabeqs o resultado preliminar do processo de |nvest1ga.gao interna, gue esta em
fase de conclusdo, nao idenrificou riscos potenciais relevantes gue possam impactar a continuidade
npemnnnal da Companhia, bem como, assuntos que gue possam impactar de forma relevante as
demonstracies contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Mossa opinido naoc contém
ressalva relacionada a esse assunto.

cormpanhis Srritacs sor garesta o R
s dm Firrram s AL
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo agueles gue, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assunhbos foram tratades no contexto de
nossa auditoria das demonstragies contabeis como um todo e na formacae de nossa opinido sobre
eszas demonstraches contabeis e, portanto, ndo expressamos WMa opinido separada sobre esses
assuntos.

Reconhecimento de receita - ndo relacionadas  Resposta da auditoria ao assunto

a fraude

A Companhia exerce o julgamento  no
reconhecimento de recsita, principalmente em
relacao & se o Grups esta atuande come principal
oU agente nas operacies de compra & venda de
combastivel. Existe um risco dessa receita ser
superestimada nas demonstracdes contabei: da

Companhia.

Documentamaos e testamos oF principais controles
gerais  relacionades ao reconhecimentz  de
receita. Em seguida, aplicamos técnicas de
auditoria baseadas em analises para obter
seguranca sobre a reconciliacio entre a receita,
contas de clientes e recebimentos de clientes.

Desafiames os julgamentos da Aadministracdo

sphre 52, em seus contrates de compra e venda
de combustveis, a Companhia estava agindo
como principal ou agente, revisando as condigdes
contratuais no conkexto do CPC 47.

utilizamos  procedimentos  analiticos  para
COMPArar a receita com as Nossas expectativas,
definidas com base em nossa compreensao dos
neguclm da Companhia e do mercade em que ela

esta inserida. lss0 nos  permitiu  identificar
padries comerciais inComuns e executar
procedimentos  substantives  adicionais  de

auditoria e amostra de tmnsa;ﬁes.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstragbes contabeds

& admimistracio € responsivel pela elaboracio e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e peles controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracic de demonstragfes contdbeis livres de
distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Ma elaboragio das demonstragies contabeis, a Administracao € responsavel pela avaliagio da
capacidade de a Companhia continuar operando, divelgando, gquando aplicivel, os assuntos
relacionados com a sua continidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demu:mstrai;l:-es contabeis, a ndo ser que a Administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis

Mossos objetives sio obter seguranca razodvel de gue as demonstragbes comtibeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgio relevante, independenbemente se cauzada por fraude ou erro, e
amitir re{atmndea.lmmna contendo nossa opiniae. Seguranca razodvel & um alto mvel de seguranca,
mas ndg uma garantia de que a auditoria realzada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorches relevantes existentes. As
st podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantss quando,
individualmente ou em conjunts, pessam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisbes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragbes contabeis.
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Come parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auvditoria,
exercemos julgamento profissional @ mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos & avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragbes contibeis,
independentemente se causada por frawde ou ermo, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinian. O risco de nia deteccin de distorcdn relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar o3 controles internas, conluin, falsificacio, omibsao ou representapdes falsas
intencionais;

obtemos entendimento dos controles mterms relevantes para a aud1t|:-r|a para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as crounstancias, mas, nap, com o objetive de
expressarmos opinio scbre a eficacia dos controles interncs da Eu:rnparlna

Avaliamos a ad-ewzﬂ;a.u das pd.mcas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contibeis & respectivas divulgacies feitas pela Administracdo;

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracio, da base contibil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em

a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. 5 concluirmos gue existe incerteza relevante,
devemnos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas dh-ulga;ﬁe-s nas
demenstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nessa nEuma.l:- se as divulgagdes forem
inadequadas. Mossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de auditoria d:mda; ate a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a nao
mais 2 manter em continuidade operacional;

avaliamos a apresentacio geral, a estrutura € o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e e as demunstm;aes contabeis representam as cormespondentes transai;nes eos
eventos de maneira compativel com o objetive de apresentacao adequada.

Comunicamao-nos oM o3 respondveis pela govemanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da epoca da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internas gue identificamos durante nossos trabalhas.

recife, 31 de margo de 2021.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes 55
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da 12 Série / 22 Série a que se refere este relatério e que inexiste
situacao de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao (ii) a emissora manteve
atualizadas as informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e nao
tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou,
ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



